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투자위험등급: 

1등급 

[매우 높은 위험] 

KB자산운용㈜는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 1등급(매

우 높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)까지 투자위험등급을 5단계로 분

류하고 있습니다. 따라서, 이러한 분류기준에 따른 집합투자기구의 위험

등급에 대해 충분히 검토하신 후 합리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

간 이 투 자 설 명 서 
 
이 간이투자설명서는 KB 러시아 대표성장주 증권 자투자신탁(주식)에 대한 투자설명서의 내용 
중 중요사항을 발췌한 요약 정보 내용을 담고 있습니다. 따라서 KB 러시아 대표성장주 증권 
자투자신탁(주식) 집합투자증권을 매입하기 전에 증권신고서 또는 투자설명서를 읽어보시기 
바랍니다. 
 
1. 집합투자기구 명칭: KB 러시아 대표성장주 증권 자투자신탁(주식)(16847) 
 
2. 집합투자기구 분류: 투자신탁, 증권(주식형), 개방형, 추가형, 모자형, 종류형 
 
3. 집합투자업자 명칭: KB자산운용주식회사 (☎02-2167-8200) 

[위탁운용사: HSBC Global Asset management(UK) Ltd] 
[업무위탁범위: 외국통화표시자산에 대한 운용업무 등] 

 
4. 판   매   회   사: 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자(www.kbam.co.kr)의 

 홈페이지 참고 
 
5. 작  성  기  준  일: 2015년 11월 02일 
 
6. 증권신고서 효력발생일: 2016년 01월 18일 
 
7. 모집(매출) 증권의 종류 및 수: 투자신탁의 수익증권[모집(매출) 총액: 1조좌] 
 
8. 모집(매출) 기간(판매기간): 추가형으로 계속 모집 가능 
 
9. 존   속   기   간: 별도로 정해진 신탁계약기간은 없음 
 
10. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 공시장소 

가. 집합투자증권신고서 
전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 → dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 
전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 → dart.fss.or.kr 

서면문서: 집합투자업자의 본점 및 판매회사 영업점 
 
※  이 간이투자설명서는 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 

개방형 집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 
 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 

그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 또한 이 

집합투자증권은 「예금자보호법」에 의한 예금보험공사의 보호를 받지 않는 

실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 

주시기 바랍니다.  

http://www.kbam.co.kr/
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투자결정시 유의사항 안내 

 

1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 참고할 수 있으며, 투자자가 요청할 경우 

간이투자설명서 대신 투자설명서를 받을 수 있습니다. 

 

2. 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하고, 귀하의 

투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다. 

 

3. 증권신고서, 투자설명서 및 간이투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 

성과목표가 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

4. 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

5. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회사는 단순히 

집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무 포함)만 수행할 뿐 

판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 아니합니다. 

 

6. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당 상품으로 

예금자보호법에 의한 예금보험공사의 보호를 받지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을 받는 

은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 

예금보험공사가 보호하지 아니합니다. 

 

7. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액 중 실제 집합투자증권을 

매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

 

8. 원본손실위험 등 이 집합투자기구와 관련된 투자위험에 대하여는 증권신고서, 

투자설명서 또는 간이투자설명서 본문의 투자위험 부분을 참고하시기 바랍니다.  
 

9. 집합투자기구가 설정 후 1년이 경과하였음에도 설정액이 50억원 미만(소규모펀드)인 경우 

분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 있으니, 투자 시 

소규모펀드 여부를 확인하시기 바랍니다. 소규모펀드 해당 여부는 금융투자협회, 판매회사 및 

집합투자업자 홈페이지에서 확인할 수 있습니다. 

 

10. 투자자의 국적 또는 세법상의 관할 국가가 대한민국 이외인 경우 국제조세조정에 관한 

법률 및 관련 조세조약에 따라 투자자의 금융 정보가 국세청 및 해당 국가(투자자의 국적 

국가 또는 세법상의 과세 관할 국가)의 권한 있는 당국에 보고될 수 있으며, 판매회사는 

투자자의 국적 또는 세법상의 과세 관할 국가를 확인하기 위하여, 계좌 개설 시 수집된 정보 

이외의 추가자료를 요구할 수 있습니다. 
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1. 투자목적 

이 투자신탁은 러시아관련 해외주식에 주로 투자하는 모투자신탁을 주된 투자대상으로 하는 자투자신

탁으로, 러시아관련 주식의 가격상승에 따른 수익을 추구합니다.  

 

<이 투자신탁의 주된 투자대상> 

투자대상 투자비율 투자대상 상세설명 

KB 러시아 대표성장주 증권 

모투자신탁(주식) 

신탁재산의 

90%이상 

투자 

- 해외위탁운용회사인 HSBC Global Asset management(UK) 

Ltd에 러시아관련 해외주식의 운용을 위탁하며, 러시아관련 

해외주식(러시아 현지 주식, DR 등)에 신탁재산의 대부분을 

투자함으로써 러시아 주식시장 상승에 따른 수익을 추구 

- 러시아 및 러시아 관련 해외주식 60%이상, 채권(신용평가

등급이 BBB-이상) 40%이하 

※ 모투자신탁은 시황과 투자전략에 따라 변경 및 추가될 수 있습니다. 

※ 위 투자대상은 이 투자신탁(모투자신탁 포함)의 주된 투자대상으로 다른 투자대상에 대한 자세한 내용은 

정식 투자설명서를 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

※ 그러나, 이 투자신탁의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 이 투자신탁과 관련된 어떠한 당

사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 

 

※ 비교지수: MSCI Russia 10-40 USD Index*90% + 콜(KRW)*10% 

▪ MSCI Russia 10-40 USD Index: 러시아 기업들의 주가지수를 이용해 MSCI에서 만든 지수로서 개별종

목의 최대비중이 10%를 넘지 않고 상위 5개 종목의 합계가 40%를 넘지 않도록 만든 지수임 

▪ 선정사유: 이 투자신탁은 러시아 관련 해외 주식(주로 러시아 본토 주식 및 DR)을 주된 투자 대상으

로 하기 때문에 상기 지수를 비교지수로 선정했으며, 투자신탁의 유동성관리를 위해 유동비율을 10%

로 책정하였습니다. 

 

※ 상기 비교지수는 시장 상황 및 투자 전략의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 변경될 수 있습니다. 이 경우 

변경 등록 후 법령에서 정한 절차(수시공시 등)에 따라 투자자에게 공시될 예정입니다. 

 

2. 투자전략 및 위험관리 

(1) 투자전략: 이 투자신탁은 집합투자자산의 90%이상을 러시아관련 해외 주식에 주로 투자하는 KB 

러시아 대표성장주 증권 모투자신탁(주식)에 투자합니다. 모투자신탁의 투자전략은 아래와 같습니다. 

KB 러시아 대표성장주 증권 모투자신탁(주식) 투자전략 

(1) 투자전략: ‘MSCI Russia 10-40 USD Index’를 비교지수로 하여 지수 대비 초과 수익 달성을 

운용 목표로 합니다. 

1) 러시아 및 러시아관련 주식시장의 주식에 주로 투자하며 해외주식운용은 러시아 및 러시

아관련 주식투자에 풍부한 투자경험을 가진 “HSBC Global Asset management(UK) Ltd”

에 위탁합니다. 

2) 결제위험과 거래 편의를 고려하여 런던 증권거래소 등 러시아 국외거래소에 상장된 주식 

및 주식예탁증서에 투자하되 러시아 국내증시에 상장된 주식에 대한 투자비중은 제한하지 

않습니다. 러시아 국내 거래소의 주식결제 위험이 개선되거나 거래편의가 향상될 경우 혹

은 운용상의 필요성이 있을 경우에는 러시아 국내증시에 상장된 주식에 투자신탁재산의 

대부분을 투자할 예정입니다. 

제1부. 집합투자기구의 투자정보 
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3) 포트폴리오 구성 

①Top-Down방식과 Bottom-Up방식을 모두 활용 

②유동성이 풍부한 대형종목을 위주로 투자하되, 시장상황이 변경될 경우 중소형 종목에 

대한 투자비중을 늘릴 수 있음 

③비교지수의 구성을 참고하되 투자업종별 비중은 제한하지 않음. 유동성자산의 비중을 

시장상황에 따라 증가시킬 수 있음 

 

※ 비교지수: MSCI Russia 10-40 USD Index*90% + 콜(KRW)*10% 

 

※ 이 투자신탁의 투자전략 및 위험관리는 작성 시점 현재의 시장상황을 감안하여 작성된 것으로 시장상황의 변동이나 

당사 내부기준의 변경 또는 기타 사정에 의하여 변경될 수 있습니다. 이러한 경우 변경된 투자전략 및 위험관리 내용

은 변경 등록(또는 정정 신고)하여 수시공시 절차에 따라 공시될 예정입니다. 

 

2) 환위험 관리전략: 이 투자신탁은 환헤지를 실시하지 않고 모투자신탁에서 외화자산 투자에 따른 

환위험을 관리하기 위하여 환헤지를 수행합니다. 모투자신탁의 환위험 관리전략은 아래와 같습니다. 

KB 러시아 대표성장주 증권 모투자신탁(주식) 환위험 관리전략 

1) 이 투자신탁에서는 외화표시 순자산 총액의 미국 달러화 환산가치를 기준으로 환율변동위험을 관리

합니다. 따라서 이 투자신탁에서는 미국 달러화와 한국 원화간의 환율변동위험을 관리합니다. 경우

에 따라 미국 달러화와 러시아 루블화의 환율변동위험을 관리할 수도 있으나, 비용과 투자수익성을 

고려하여 미국 달러화와 러시아 루블화의 환율변동위험은 관리하지 않는 것을 원칙으로 합니다. 

2) 헤지단위 수량의 문제, 통화선물 및 선물환 거래시간과 해외시장의 거래시간 불일치, 자산가격 변동

에 따른 환율에 노출된 자산 가치 변동 등으로 인해 일부 투자금액은 환리스크에 노출될 수 있습니

다. 

3) 환헤지는 통화선물 및 선물환거래 등을 활용하여 외화자산의 80%이상으로 실시할 예정입니다. 또

한 집합투자업자는 순자산가치의 규모, 유동성 비율 및 헤지 비용 등 투자신탁의 운용현황을 고려

하여 환헤지 전략의 효과적인 수행 방안을 모색하여 환헤지할 예정입니다. 환헤지를 수행한다고 해

서 환율변동위험에서 완전히 자유로운 것은 아니며 환헤지가 이루어지지 않는 부분에 대해서는 환

율변동위험이 노출될 수 있습니다. 

 

※ 환헤지에 관한 사항 

 

▪ 환헤지 방법 

이 투자신탁 내 외화자산에 대하여 담당 운용전문인력의 재량으로 최소 80%에서 최대 100% 수준까지 

원/달러 선물환 또는 선물 등을 통해 환헤지를 수행하는 것을 원칙으로 하되, 시장상황 변동시에는 집합

투자업자의 재량에 따라 수시 조정이 가능합니다. 그러나 투자신탁의 설정/해지, 규모 및 거래단위의 차

이, 주가 등 투자자산의 가격 변동 등 시장상황에 따라 실제 헤지비율은 목표헤지비율과 상이할 수 있으

며, 시장의 급격한 변동에 따라 헤지거래가 일시적으로 전액 또는 일부 실행되지 못할 수 있습니다. 또

한, 외화자산 표시통화와 헤지통화간의 상이로 인해 투자대상국 환율변동에 따른 환헤지 효과는 차이가 

발생할 수 있습니다.  

 

▪ 환헤지의 장단점 및 수익률에 미치는 효과 

환헤지는 일반적으로 투자대상국가의 통화가치 하락에 따른 자산가치 변동을 방어하기 위해 이용되고 있

습니다. 해외투자펀드의 대부분은 해외통화로 투자자산을 사들이기 때문에 도중에 환율이 떨어지면(원화 
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가치 상승) 환차손(환율 변동에 다른 손실)이 발생할 수 있으며 이러한 추가적인 손실을 방지하기 위하

여 환헤지를 실시하는 것입니다. 그러나 반대로 해당 국가 통화의 가치가 올라가는 경우에는 투자신탁은 

환차익을 얻을 수 있지만, 이와 같은 경우에는 환헤지로 인하여 오히려 추가적 이익기회가 상실되기도 

합니다. 따라서 환헤지는 자산가치 변동과 환율변동으로 인해 투자신탁 수익률에 반드시 긍정적인 효과

를 나타내는 것은 아닙니다. 또한 환헤지를 실시할 경우 거래 수수료 등의 추가적인 비용이 소요되어 투

자신탁 수익률에 부정적인 영향을 줄 수도 있습니다. 

 

▪ 환헤지 비용 

목표 헤지비율 환헤지 비용 

최소 80%, 최대 100% 내외 896,650원 

주1) 환헤지 비용 및 효과는 직전 회계기간의 실적 또는 헤지전략이 유사한 다른 투자신탁의 실적을 추정치로 사

용할 수 있습니다. 

 

3. 주요 투자위험: 모투자신탁의 투자위험을 포함하여 작성하였습니다. 

구    분 투 자 위 험 의    주 요 내 용 

원본손실위험 등 

이 투자신탁은 투자 원리금 전액이 보장 또는 보호되지 않습니다. 따라서 투

자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자의 결정과 투

자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업

자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자의 결정 및 투자손실에 대하여 책임을 

지지 아니합니다. 또한, 이 투자신탁은 예금자보호법의 적용을 받는 은행예금

과 달리 은행 등에서 매입한 경우에도 예금자보호를 받지 못합니다. 

환율변동 위험 

이 투자신탁은 해외에 투자할 수 있기 때문에 원화(KRW)와 투자대상국 통화

간의 환율변동에 따라 투자자산의 가치가 변하는 위험을 지게 됩니다. 이는 

해당 외화투자자산의 가치가 상승함에도 불구하고 원화와 투자대상국 통화간

의 상대적 가치 변화로 인해 투자시 수익을 얻지 못하거나 원금의 손실이 발

생할 수도 있음을 의미합니다. 예를 들어 원화의 가치가 투자대상국 통화에 

비하여 상대적으로 더 높아지면, 외화자산인 투자자산의 가치는 원화가치로 

환산했을 때 낮아집니다. 환위험 노출과 관련하여서는 해당 투자신탁 위험관

리의 환위험 관리를 참조하시기 바랍니다. 

국가 위험 

투자신탁재산을 러시아 관련 해외 주식 등에 투자하므로 국내와의 물리적, 

시간적 차이로 인한 불확실성을 가지고 있습니다. 해당 국가의 정부정책 및 

제도의 변화로 인해 자산가치 손실이 발생할 수도 있으며 외국인에 대한 투

자제한, 조세제도 변화 등의 경제적 변화 및 사회 전반적인 변동에 따른 위

험도 있습니다. 일부 외국 국가시장의 증권은 외국인 투자한도, 넓은 매매호

가 차이, 거래소에 제한된 개장시간과 거래량 부족 등의 원인으로 인하여 유

동성에 제약이 발생할 수도 있습니다. 

신흥국가 투자 위험 

이 투자신탁은 해외투자시 신흥국가에 투자하게 되므로 앞서 설명된 국가위험 

측면에서 매우 높은 수준의 위험에 노출됩니다. 이는 일반적으로 신흥국가의 

경우 정치/경제/사회적 불안정성이 상대적으로 높기 때문입니다. 이러한 불안

정성은 투자수익률에 직/간접적으로 매우 부정적인 영향을 줄 수 있습니다. 

자금 송환 위험 

이 투자신탁은 해외에 투자할 수 있으며 이 경우에 해당 국가로부터 이 투자

신탁의 배당소득 및 매매차익의 본국송환 행위 또는 증권의 매매절차와 관련

한 행위가 제한될 수 있습니다. 따라서, 이 투자신탁은 투자대상 국가로부터

의 투자제한의 적용 또는 자금의 송환에 대한 정부의 승인이 지연되거나 거

절 당함으로써 불리한 영향을 받을 수 있습니다. 

또한 해외 금융시장의 환경변화와 국제금융결제와 관련한 송금지연 등 사유

발생시 환매금액 지급연기의 가능성이 있습니다. 
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주식예탁증서 

(DR) 

투자위험 

이 투자신탁은 해외 투자시 주식예탁증서(DR 또는Depository Receipt)에 투

자할 수 있으며, 이 경우 주식예탁증서는 본국에서 발행된 주식(원주)을 기초

로 하고 있으나, 다음과 같이 시장상황에 따라 원주의 주가움직임과의 괴리

가 발생할 수 있습니다. 

*환율변동: 주식예탁증서 표시 통화와 원주의 표시통화 간 환율이 변동하는 

경우 본래 기업가치의 변화 없이도 괴리가 발생할 수 있습니다. 

*정치적 위험: 원주가 거래되는 국가와 주식예탁증서가 거래되는 국가가 다

르기 때문에 양 국가의 정치적 불안정성을 함께 고려하여야 합니다.(선진국에

서 거래되는 주식예탁증서라 하더라도 해당 종목의 원주가 속한 국가의 정치

/사회/경제적 불안정성으로부터 자유로울 수는 없습니다.) 

*기타 변수: 양 국가간 시차, 자본시장 규모 및 투명성 차이 등 

투자신탁 해지의 

위험 

투자자 전원이 동의한 경우, 집합투자증권 전부에 대한 환매의 청구를 받아 

신탁계약을 해지하려는 경우, 최초설정일로부터 1년이 되는 날에 투자신탁의 

원본액이 50억원 미만인 경우, 최초설정일로부터 1년이 지난 후 1개월간 계

속하여 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우 금융위원회의 승인을 얻지 

않고 해당 투자신탁이 해지될 수 있습니다. 

※ 기타 다른 투자위험에 관한 사항은 정식 투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 

4. 투자위험에 적합한 투자자유형 

 이 투자신탁은 5등급 중 1등급에 해당되는 매우 

높은 위험의 투자위험을 지니고 있습니다. 주로 

러시아 관련 해외주식 등에 투자하므로 주식 하

락과 환율 변동에 따른 원본 손실 위험을 감내할 

만한 위험선호도를 가지고 있으며, 상기 위험수

준을 이해하면서 본인의 투자목적에 부합하다고 

판단하시는 투자자에게 적합합니다. 이 기준에는 

신용위험 및 운용위험은 반영되지 않았습니다. 

 

 

5. 운용전문인력 

(2015년 11월 02일 기준) 

성명 생년 직위 

운용현황 

주요 운용경력 운용중인 

펀드 수 

운용중인 

자산규모 

김혜미 1982년 책임 19개 1,723억 

PCA생명보험 리스크관리팀 2년 5개월 

신한BNP파리바자산운용 해외투자팀 1년 2개월 

KB자산운용 글로벌전략운용본부 6년 9개월 

최윤정 1983년 부책임 19개 1,723억 

Old Mutual Asset Managers(London) 

Quantitative Research 2개월 

에이스투자자문 운용본부 1년 5개월 

하나생명 자산운용부 6개월 

KB자산운용 글로벌전략운용본부 11개월 

기대
수익률

위험

< 이 투자신탁의 위험등급 분류 >

5등급

4등급

3등급

2등급

1등급

이 투자신탁의
위험등급

기대
수익률

위험

< 이 투자신탁의 위험등급 분류 >

5등급

4등급

3등급

2등급

1등급

이 투자신탁의
위험등급
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※ 상기 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 투자신탁의 명칭, 투자신탁재산의 규모와 수익률은 한국금융

투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)를 통하여 확인할 수 있습니다. 

 

5-2. 해외집합투자업자의 운용전문인력에 관한 사항 

* KB 러시아 대표성장주 증권 모투자신탁(주식)의 해외운용전문인력 

<HSBC Global Asset management(UK) Ltd> 

※ 업무 위탁에 따른 책임은 위탁한 집합투자업자에게 있습니다. 또한 해외위탁 집합투자업자는 당사의 결정에 따라 

추가되거나 변경될 수 있으며, 위탁업무에 관한 사항은 변경될 수 있습니다. 

 

6. 투자실적 추이(연도별 수익률) 

(세전 기준, 기준일: 2015년 10월 12일)  

 최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차 

A 클래스 집합투자증권 -20.71% -18.75% 0.97 7.22 -15.03 

C 클래스 집합투자증권 -21.19% -19.22% 0.39 6.60 -15.50 

C-E 클래스 집합투자증권 -20.78% -18.82% 0.80 6.92 -15.27 

C2 클래스 집합투자증권 -21.08% -19.12% 0.53 6.75 - 

C3 클래스 집합투자증권 -20.96% -19.01% 0.66 - - 

C4 클래스 집합투자증권 -20.86% -18.90% - - - 

A-E 클래스 집합투자증권 - - - - - 

비교지수 -12.92% -19.23% 3.46 10.95 -12.06 

※ 비교지수 = MSCI Russia 10-40 USD Index*90% + 콜(KRW) *10% 

※ 비교지수 수익률에는 이 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 

성명 운용현황 주요 운용 경력 

Douglas Helfer 
US$ 442.4 million 

(as of 2015-09-30) 

현재 Russia Equities Fund 및 EMEA Equities Fund, Portfolio Manager 

- F&C Emerging Market(Russia Fund) 

- BA in Soviet and Eastern European Studies from University of 

Colorado 

- MA in Russian Studies from the University of London(UK) 

- MBA in Finance from the City University Business School in 

London(UK) 

총 경력: 21년 

http://www.kofia.or.kr/
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1. 보수 및 수수료 

이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 보수 및 수수료를 지급하게 되며, 가입자격에 따라 아래와 

같이 보수 및 수수료 등의 차이가 있습니다. 집합투자증권의 판매회사는 투자자가 부담하는 판매보수 

및 수수료에 관하여 투자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 기재된 자료를 해당 

투자자에게 교부하고 설명하여야 합니다. 따라서, 투자자께서는 동 내용을 참고하시어 판매회사로부터 

충분한 상담을 받으시길 권합니다. 

 

가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료  

종류 가입자격 
수수료율 

선취판매수수료 후취판매수수료 환매수수료 전환수수료 

A 가입제한 없음 
납입금액의  

1% 이내 
- 30일 미만: 

이익금의 

10% 

- 

A-E 온라인 투자자 
납입금액의 

0.5% 이내 
- - 

C 가입제한 없음 - - 

90 일 미만: 

이익금의 

70% 

- 

C2 C 클래스 1년 이상 보유자 - - - 

C3 C2 클래스 1년 이상 보유자 - - - 

C4 C3 클래스 1년 이상 보유자 - - - 

C-E 온라인 투자자 - - - 

부과기준 매입시 환매시 환매시 전환시 

※ 선취판매수수료율은 상기 범위 내에서 판매회사 별로 차등 적용할 수 있습니다. 차등적용의 내용은 금융투자협회, 

판매회사의 홈페이지를 통해서 확인할 수 있습니다. 

 

나. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

종류 

지급비율(연간) 

집합투자 

업자보수 

판매회사 

보수 

신탁업자 

보수 

일반사무 

관리회사 

보수 

투자신탁 

총 보수 

기타 

비용 

총보수 

∙비용 

(TER) 

합성   

총보수 ∙

비용 

증권  

거래비용 

A 0.900% 0.920% 0.06% 0.015% 1.895% - 1.895% 2.208% 0.197% 

C 0.900% 1.500% 0.06% 0.015% 2.475% - 2.475% 2.781% 0.182% 

C2 0.900% 1.365% 0.06% 0.015% 2.340% - 2.340% 2.637% 0.192% 

C3 0.900% 1.230% 0.06% 0.015% 2.205% - 2.205% 2.526% 0.213% 

C4 0.900% 1.100% 0.06% 0.015% 2.075% - 2.075% 2.390% 0.204% 

C-E 0.900% 1.000% 0.06% 0.015% 1.975% - 1.975% 2.288% 0.195% 

A-E 0.900% 0.460% 0.06% 0.015% 1.435% - 1.435% 1.510% 0.049% 

지급 

시기 
최초설정일로부터 매3개월 후급 

사유  

발생시 
- - 

사유  

발생시 

※ 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 비용 (증권거래비용 및 

금융비용 제외)등에 해당하는 것으로 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 사

용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 기타비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 

실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 이 투자신탁의 기타비용은 합성 총보수∙비용에 포함하였습니다. 

※ 총보수∙비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다. 

제2부. 매입∙환매관련 정보 
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※ 합성 총보수∙비용 비율은 이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁에서 발생한 기타비용을 모투자신탁 투자비율에 따

라 나눈 값과 이 투자신탁에서 발생한 기타비용을 합산하여 산출된 기타비용을 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 

합산한 총 보수∙비용을 순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다. 

※ 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 증권거래비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계기간

이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 증권거래비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 비용은 

이와 상이할 수 있습니다. 

 

<이 투자신탁이 투자하는 모투자신탁의 다른 자투자신탁의 보수 및 비용 현황> 

(단위: 연간, %) 

구분

다른 자투자신탁

일반사무
관리회사

판매회사 신탁업자 합계

1.37500.0000

집합
투자업자

KB 하이브리드 알파 증권 자(채권혼합)C-E [~2012.09.05] 0.01500.6000

기타비용

0.7200 0.0400

0.0024 1.2899

KB 러시아 분할매수 목표전환 증권 자1호(주식혼합) A 0.4000 0.4000 0.0600 0.0150 0.0000

0.9600 0.0500 0.0150 0.0000

0.8750

KB 퇴직연금 브릭스40 증권 자(채권혼합) 0.5500 0.7000 0.0225 0.0150

1.8250

KB 연금 브릭스 증권 전환형 자(주식) S-P 0.8000 0.2800 0.0500 0.0150 0.0000 1.1450

KB 연금 브릭스 증권 전환형 자(주식) C 0.8000

0.0000 2.4250

KB 멀티매니저 브릭스 증권 자투자신탁(주식) A 0.8500 0.8750 0.0600 0.0150 0.0000

1.3000 0.0600 0.0150 0.0000

1.8000

KB 멀티매니저 브릭스 증권 자투자신탁(주식) C 0.8500 1.5000 0.0600 0.0150

2.2250

KB 멀티매니저 브릭스 증권 자투자신탁(주식) C2 0.8500 1.1000 0.0600 0.0150 0.0000 2.0250

KB 멀티매니저 브릭스 증권 자투자신탁(주식) C1 0.8500

0.0000 2.0300

KB 멀티매니저 브릭스 증권 자투자신탁(주식) E [2011.09.06~2012.09.05] 0.8500 1.2100 0.0600 0.0150 0.0000

1.0000 0.0600 0.0150 0.0000

2.1350

KB 멀티매니저 브릭스 증권 자투자신탁(주식) E [2012.09.06~2013.09.05] 0.8500 1.1050 0.0600 0.0150

1.9250

KB 하이브리드 알파 증권 자(채권혼합)A [~2012.09.05] 0.6000 0.4500 0.0400 0.0150 0.0000 1.1050

KB 멀티매니저 브릭스 증권 자투자신탁(주식) E [2013.09.06~] 0.8500

1.5550KB 하이브리드 알파 증권 자(채권혼합)C [~2012.09.05] 0.6000 0.9000 0.0400 0.0150 0.0000

 
※ 기타비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 사용하며, 회계기간이 경과

하지 아니한 경우에는 작성일까지의 기타비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용합니다. 또한, 작성기준일 현재 

설정되지 아니한 경우에는 기타비용을 표기하지 않으며 이 경우 합계는 기타비용을 합산하지 아니한 수치입니다. 

 

< 1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수·비용의 투자기간별 예시(누적) > 

구분 종류 1년 3년 5년 10년 

판매수수료 

및  

보수∙비용 

A 클래스  322,309원 784,738원 1,274,407원 2,621,767원 

C 클래스  281,977원 822,561원 1,349,954원 2,791,776원 

C-E 클래스 232,598원 715,843원 1,226,737원 2,630,982원 

A-E 클래스 154,108원 478,064원 825,930원 1,808,906원 

※ 위 예시내용은 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직·간접적으로 부담할 것으로 예상되는 선취판매수수료 또는 

보수·비용을 누계액으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익율은 5%, 수수료율 및 총 보

수·비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나, 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변

동, 보수의 인상 또는 인하 등에 따라 달라질 수 있습니다. 

 

2. 과세 

투자자는 투자대상으로부터 발생한 이자, 배당 및 양도차익(해외주식 매매차익 포함)에 대하여 소득세 

등(개인 및 일반법인 15.4%)을 부담합니다. 
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3. 기준가격 산정 및 매입∙환매 절차 

가. 기준가격의 산정  

구   분 내   용 

기준가격 산정방법 

기준가격[당해 종류 집합투자증권의 기준가격]은 공고·게시일 전날의 대

차대조표상에 계상된 투자신탁[당해 종류 집합투자증권의 상당액] 자산

총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이라 한다)을 그 공

고·게시일 전날의 집합투자증권[당해 종류 집합투자증권] 총좌수로 나누

어 산정하며, 1,000좌 단위로 원미만 셋째자리에서 4사5입하여 원미만 

둘째자리까지 계산합니다. 

클래스간 기준가격이 상이한 

이유 

클래스간 판매회사보수의 차이로 인하여 클래스간 기준가격이 상이할 수 

있습니다. 

기준가격 공시방법 및 장소 

판매회사: 영업점 및 인터넷 홈페이지 

집합투자업자: 인터넷 홈페이지(www.kbam.co.kr) 

한국금융투자협회: 인터넷 홈페이지(www.kofia.or.kr) 

※ 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 투자신탁의 경우 기준가격이 산정∙공시

되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 투자신탁재산 가치가 변동될 수 있습니다. 

 

나. 매입 및 환매 절차 

구    분 오후 5시 이전 오후 5시 경과 후 

매   입 

자금을 납입한 영업일(D)로부터 제3영업일

(D+2)에 공고되는 기준가격을 적용 

 

자금을 납입한 영업일(D)로부터 제4영업일

(D+3)에 공고되는 기준가격을 적용 

 

 

 

 

 

환   매 

환매청구일(D)로부터 제3영업일(D+2)에 공고되는 

기준가격을 적용 

제7영업일(D+6)에 환매대금을 지급 

 

환매청구일(D)로부터 제4영업일(D+3)에 공고되

는 기준가격을 적용 

제8영업일(D+7)에 환매대금을 지급 

 

 

 

 

 

 

4. 전환 절차 및 방법 

 (1) 판매회사는 투자자가 보유하고 있는 C 클래스 집합투자증권에 대하여 투자자의 전환청구와 관

계없이 다음에서 정하는 집합투자증권의 보유기간(당해 집합투자증권의 매수일 또는 최초 취득

일을 기산일로 하여 다른 종류 집합투자증권으로 전환하기 위해 전환시 적용되는 당해 집합투

자증권의 기준가격 적용일까지를 말한다)에 따라 다른 종류의 집합투자증권으로 자동으로 전환

합니다. 

1. C 클래스 집합투자증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 C2 클래스 집합투자증권으로 전환 

2. C2 클래스 집합투자증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 C3 클래스 집합투자증권으로 전환 

3. C3 클래스 집합투자증권의 보유기간이 1년 이상인 경우 C4 클래스 집합투자증권으로 전환 

(2) 전환하는 경우 위의 각 해당 전환일에 전환처리하되 전환일이 영업일이 아닌 경우에는 익영업

일에 전환처리합니다. 

D D+1

자금납입

(5시 이전)

수익증권 매입

(D+2 기준가격 적용)

D+2D D+1

자금납입

(5시 이전)

수익증권 매입

(D+2 기준가격 적용)

D+2 D D+1

자금납입

(5시 경과후)

수익증권 매입

(D+3 기준가격 적용)

D+2 D+3D D+1

자금납입

(5시 경과후)

수익증권 매입

(D+3 기준가격 적용)

D+2 D+3

D D+1

환매청구

(5시 이전)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4 D+5 D+6D D+1

환매청구

(5시 이전)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4 D+5 D+6

환매청구

(5시 경과 후)

D D+1

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4 D+5 D+6 D+7

환매청구

(5시 경과 후)

D D+1

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4 D+5 D+6 D+7
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(3) 전환하는 경우 적용되는 기준가격은 전환하고자 하는 종류 집합투자증권의 해당 전환일의 기준

가격으로 합니다. 

(4) 전환이전에 추가 매수 및 환매(일부환매를 포함한다)를 청구한 집합투자증권에 대하여는 매수 

및 환매 절차가 완료되는 일자의 익영업일에 전환할 수 있습니다. 

(5) 전환에 따른 별도의 수수료는 부과되지 않습니다. 

(6) 집합투자증권을 전환한 후 환매를 청구하는 경우 환매수수료를 징구하지 않습니다. 다만, 전환 

후 추가 납입분에 대해서는(환매수수료 부과기간이 경과하지 않았을 경우) 환매수수료를 징구

합니다. 
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1. 요약 재무정보 

(단위: 원) 

대차대조표

제 4기제 5기제 6기

( 2015.10.11 ) ( 2014.10.11 ) ( 2013.10.11 )
항       목

운용자산

  증권

14,853,694,744 23,272,337,924

14,817,924,284 23,230,492,194

  파생상품

  부동산/실물자산

  현금 및 예치금

  기타 운용자산

기타자산

자산총계

운용부채

기타부채

부채총계

원본

수익조정금

이익잉여금

자본총계

23,928,868,811

0

48,980,977

24,169,649

0

24,312,254

-1,897,488,442

23,879,887,834

0

0 0

0 0 0

35,770,460 41,845,730

0 0

47,875,863 143,346,643

23,953,038,460 14,901,570,607 23,415,684,567

0 0

24,312,254 47,966,027 143,626,120

47,966,027 143,626,120

36,693,685,828 18,415,182,781 23,899,019,109

321,406,935 185,337,700

-10,867,471,180 -3,882,985,136 -812,298,362

23,928,726,206 14,853,604,580 23,272,058,447
 

(단위: 원, %) 

손익계산서

항       목
제 6기 제 5기 제 4기

(  2014.10.12 - 2015.10.11 ) (  2013.10.12 - 2014.10.11 ) (  2012.10.12 - 2013.10.11 )

운용수익 -3,782,935,127 -3,402,767,293 462,609,548

  이자수익 548,749 770,534 2,141,652

  배당수익 0 0 0

  매매/평가차익(손) -3,783,483,876 -3,403,537,827 460,467,896

기타수익 12,920,934 3,397,404 4,547,808

운용비용 0 0 0

기타비용 735,080 516,120 825,880

  관련회사 보수 0

당기순이익 -3,770,749,273 -3,399,886,009 466,331,476

매매회전율 0.00 0.00 0.00

0 0

  매매수수료 0 0 0

 
주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계년도 동안의 평균적인 주식투자규모가 100억원이고, 

주식매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 

제3부. 요약 재무정보 


