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투자위험등급: 

1등급 

[매우 높은 위험] 

KB자산운용㈜는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 1등급(매

우 높은 위험)에서 5등급(매우 낮은 위험)까지 투자위험등급을 5단계로 분

류하고 있습니다. 따라서, 이러한 분류기준에 따른 집합투자기구의 위험

등급에 대해 충분히 검토하신 후 합리적인 투자판단을 하시기 바랍니다. 

 

간 이 투 자 설 명 서 
 
이 투자설명서는 KB스타 골드 특별자산 투자신탁(금-파생형)에 대한 투자설명서의 내용 중 
중요사항을 발췌한 요약 정보 내용을 담고 있습니다. 따라서 KB스타 골드 특별자산 
투자신탁(금-파생형) 집합투자증권을 매입하기 전에 증권신고서 또는 투자설명서를 읽어보시기 
바랍니다. 
 
1. 집합투자기구 명칭: KB스타 골드 특별자산 투자신탁(금-파생형)(83796) 
 
2. 집합투자기구 분류: 투자신탁, 특별자산(금-파생형), 개방형, 추가형, 종류형, 전환형 
 
3. 집합투자업자 명칭: KB자산운용주식회사(☎02-2167-8200) 
 

4. 판   매   회   사: 한국금융투자협회(www.kofia.or.kr) 및 집합투자업자(www.kbam.co.kr)의 

 홈페이지 참고 
 
5. 작  성  기  준  일: 2015년 09월 10일 
 
6. 증권신고서 효력발생일: 2015년 09월 22일 
 
7. 모집(매출) 증권의 종류 및 수: 투자신탁의 수익증권 [모집(매출) 총액: 1조좌] 
 
8. 모집(매출) 기간(판매기간): 추가형으로 계속 모집 가능 
 
9. 존   속   기   간: 별도로 정해진 신탁계약기간은 없음 
 
10. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 공시장소 
 

가. 집합투자증권신고서 
전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 → dart.fss.or.kr 

나. 투자설명서 
전자문서: 금융위(금감원)홈페이지 → dart.fss.or.kr 
서면문서: 집합투자업자의 본점 및 판매회사 영업점 

 
※ 이 간이투자설명서는 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 

개방형 집합투자증권인 경우 효력발생일 이후에도 변경될 수 있습니다. 
 

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 

그 증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 또한 이 

집합투자증권은 「예금자보호법」에 의한 예금보험공사의 보호를 받지 않는 

실적배당상품으로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 

주시기 바랍니다.  

http://www.kbam.co.kr/
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투자결정시 유의사항 안내 

 

1. 투자판단시 증권신고서와 투자설명서를 참고할 수 있으며, 투자자가 요청할 경우 

간이투자설명서 대신 투자설명서를 받을 수 있습니다. 

 

2. 집합투자기구의 투자위험등급 및 적합한 투자자유형에 대한 기재사항을 참고하고, 귀하의 

투자경력이나 투자성향에 적합한 상품인지 신중한 투자결정을 하시기 바랍니다. 

 

3. 증권신고서, 간이투자설명서상 기재된 투자전략에 따른 투자목적 또는 성과목표가 

실현된다는 보장은 없습니다. 

 

4. 과거의 투자실적이 장래에도 실현된다는 보장은 없습니다. 

 

5. 파생상품에 투자하는 집합투자기구의 경우 파생상품의 가치를 결정하는 기초변수 등이 

예상과 다른 변화를 보일 때에는 당초 예상과 달리 큰 손실을 입거나 원금전체의 손실을 

입을 수 있습니다. 

 

6. 판매회사는 투자실적과 무관하며, 특히 은행, 증권회사, 보험회사 등의 판매회사는 단순히 

집합투자증권의 판매업무(환매 등 판매행위와 관련된 부가적인 업무 포함)만 수행할 뿐 

판매회사가 동 집합투자증권의 가치결정에 아무런 영향을 미치지 아니합니다. 

 

7. 집합투자증권은 집합투자기구의 운용실적에 따라 손익이 결정되는 실적배당 상품으로 

예금자보호법에 의한 예금보험공사의 보호를 받지 아니하며, 특히 예금자보호법의 적용을 받는 

은행 등에서 집합투자증권을 매입하는 경우에도 은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 

예금보험공사가 보호하지 아니합니다. 

 

8. 투자자가 부담하는 선취수수료 등을 감안하면 투자자의 입금금액 중 실제 집합투자증권을 

매입하는 금액은 작아질 수 있습니다. 

 

9. 파생상품 매매에 따른 위험평가액이 10%를 초과하는 집합투자기구나 부동산에 투자하는 

집합투자기구의 경우 한국금융투자협회에서 정한 별도의 자격요건이 있는 자만이 투자권유를 

할 수 있음을 참고하시기 바랍니다. 
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10. 특별자산 집합투자기구의 경우 한국금융투자협회에서 정한 기준에 따른 교육을 이수한 

자만이 투자권유를 할 수 있음을 참고하시기 바랍니다. 

 

11. 후취판매수수료가 부과되는 경우 환매금액에서 후취판매수수료가 차감되므로 

환매신청시의 예상 환매금액보다 실제 수령금액은 작아질 수 있습니다. 

 

12. 원본손실위험 등 이 집합투자기구와 관련된 투자위험에 대하여는 

증권신고서, 투자설명서 또는 간이투자설명서 본문의 투자위험 부분을 

참고하시기 바랍니다. 

 

13. 집합투자기구가 설정 후 1년이 경과하였음에도 설정액이 50억원 미만(소규모펀드)인 

경우 분산투자가 어려워 효율적인 자산운용이 곤란하거나 임의해지 될 수 있으니, 투자 시 

소규모펀드 여부를 확인하시기 바랍니다. 소규모펀드 해당 여부는 금융투자협회, 판매회사 및 

집합투자업자 홈페이지에서 확인할 수 있습니다. 

 

14. 투자자의 국적 또는 세법상의 관할 국가가 대한민국 이외인 경우 국제조세조정에 관한 

법률 및 관련 조세조약에 따라 투자자의 금융 정보가 국세청 및 해당 국가(투자자의 국적 

국가 또는 세법상의 과세 관할 국가)의 권한 있는 당국에 보고될 수 있으며, 판매회사는 

투자자의 국적 또는 세법상의 과세 관할 국가를 확인하기 위하여, 계좌 개설 시 수집된 정보 

이외의 추가자료를 요구할 수 있습니다. 
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1. 투자목적  

이 투자신탁은 국제 금가격과 연동하는 금 관련 파생상품(금선물)을 주된 투자대상으로 하여 국제 금

가격 상승에 따른 수익을 추구합니다. 또한 적은 증거금으로 금관련 파생상품 등에 주로 투자하므로 

낮은 환리스크로 금에 투자하고자 하는 투자자에게 적합합니다.  

 

<이 투자신탁의 주된 투자대상>  

투자대상 투자비율 투자대상 상세설명 

금∙채권 및 통화 

관련 장내파생상품 

위험평가액 기준 

10% 초과 

- 국제 금가격을 추종하기 위하여 금선물에 주로 투자하며 필

요에 따라 금관련 상장지수집합투자기구를 일부 활용 

-  장내외 파생상품 10%초과, 채권(BBB-이상) 50%미만 등 

※ 위 투자대상은 이 투자신탁의 주된 투자대상으로 다른 투자대상에 대한 자세한 내용은 정식 투자설명서

를 참조하여 주시기 바랍니다. 

 

※ 그러나, 이 투자신탁의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장은 없으며, 이 투자신탁과 관련된 어떠한 

당사자도 투자원금의 보장 또는 투자목적의 달성을 보장하지 아니합니다. 

 

※ 비교지수: S&P GSCI GOLD Total Return Index 

▪ S&P GSCI GOLD 지수: S&P에서 발표하는 GSCI(Goldman Sachs Commodity Index)의 하위 인덱스 

중 하나로 금선물에 투자할 경우의 성과를 나타낼 수 있도록 고안된 인덱스 임  

▪ 선정사유: 이 투자신탁은 금선물에 투자하는 투자신탁으로 이를 대표하는 지수를 비교지수로 선정하

였음. 

※ 상기 비교지수는 시장 상황 및 투자 전략의 변경, 새로운 비교 지수의 등장에 따라 변경될 수 있습니다. 이 경우 

변경 등록 후 법령에서 정한 절차(수시공시 등)에 따라 투자자에게 공시될 예정입니다. 

 

2. 투자전략 및 위험관리 

가. 투자전략 

(1) 국제 금가격을 추종하기 위하여 금선물에 주로 투자하며 필요에 따라 금관련 상장지수투자신탁

을 일부 활용하여 운용합니다. 

(2) 금관련 선물 투자에 따른 증거금 납입 후 나머지 자금은 국내 채권 및 유동성자산에 투자합니다. 

[주된 운용 대상] 

 

 

 

 

 

 

 

 

나. 환위험 관리전략 

(1) 주로 금선물에 투자할 예정이며, 금선물의 증거금은 액면금액의 약 5~15% 수준입니다. 

(2) 금선물에 투자시 투자원금에 대해서는 증거금 정도에 해당하는 부분만 환리스크에 노출되며 금

관련 상장지수투자신탁에 투자시 투자원금 전체가 환리스크에 노출됩니다. 

제1부. 집합투자기구의 투자정보 

투자대상 기준통화 비 고

금 선물

COMEX 금 선물로 주로 투자
미국 달러

주된 투자 대상으로 COMEX [뉴욕상업거래소(New York Mercantile 
Exchange, NYMEX)의 Commodity Division]에서 거래되는 금 선물
에 투자하며 보유월물의 FND(First Notic Day) 근처에 차근월물로
이월하여 투자

금 관련 ETF 미국 달러

streetTRACKS Gold ETF, Lyxor Gold ETF, iShares Gold ETF 등

금 선물 매수를 위한 최소약정금액에 미달할 경우 금 관련 ETF에
투자

국내 단기채권/유동성자산 원화 선물 투자시 증거금 이외의 부분 운용

투자대상 기준통화 비 고

금 선물

COMEX 금 선물로 주로 투자
미국 달러

주된 투자 대상으로 COMEX [뉴욕상업거래소(New York Mercantile 
Exchange, NYMEX)의 Commodity Division]에서 거래되는 금 선물
에 투자하며 보유월물의 FND(First Notic Day) 근처에 차근월물로
이월하여 투자

금 관련 ETF 미국 달러

streetTRACKS Gold ETF, Lyxor Gold ETF, iShares Gold ETF 등

금 선물 매수를 위한 최소약정금액에 미달할 경우 금 관련 ETF에
투자

국내 단기채권/유동성자산 원화 선물 투자시 증거금 이외의 부분 운용
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(3) 증거금은 미달러화로 관리되며, 통화선물 및 선물환을 이용하여 헤지하고, 금관련 상장지수투자

신탁에 투자시 투자원금 전체에 대하여 통화선물 및 선물환을 이용하여 헤지합니다. 

(4) 헤지 대상금액과 헤지 수단의 거래단위의 차이로 인해 일부 투자금액은 환리스크에 노출될 수 

있습니다. 

(5) 환헤지는 외화자산의 70%이상으로 실시할 예정입니다. 

 

※ 환헤지에 관한 사항 

 

▪ 환헤지 방법 

이 투자신탁 내 외화자산에 대하여 담당 운용전문인력의 재량으로 최소 70%에서 최대 100% 수준까지 

원/달러 선물환 또는 선물 등을 통해 환헤지를 수행하는 것을 원칙으로 하되, 시장상황 변동시에는 집합

투자업자의 재량에 따라 수시 조정이 가능합니다. 그러나 투자신탁의 설정/해지, 규모 및 거래단위의 차

이, 주가 등 투자자산의 가격 변동 등 시장상황에 따라 실제 헤지비율은 목표헤지비율과 상이할 수 있으

며, 시장의 급격한 변동에 따라 헤지거래가 일시적으로 전액 또는 일부 실행되지 못할 수 있습니다. 또

한, 외화자산 표시통화와 헤지통화간의 상이로 인해 투자대상국 환율변동에 따른 환헤지 효과는 차이가 

발생할 수 있습니다.  

 

▪ 환헤지의 장단점 및 수익률에 미치는 효과 

환헤지는 일반적으로 투자대상국가의 통화가치 하락에 따른 자산가치 변동을 방어하기 위해 이용되고 있

습니다. 해외투자펀드의 대부분은 해외통화로 투자자산을 사들이기 때문에 도중에 환율이 떨어지면(원화

가치 상승) 환차손(환율 변동에 다른 손실)이 발생할 수 있으며 이러한 추가적인 손실을 방지하기 위하

여 환헤지를 실시하는 것입니다. 그러나 반대로 해당 국가 통화의 가치가 올라가는 경우에는 투자신탁은 

환차익을 얻을 수 있지만, 이와 같은 경우에는 환헤지로 인하여 오히려 추가적 이익기회가 상실되기도 

합니다. 따라서 환헤지는 자산가치 변동과 환율변동으로 인해 투자신탁 수익률에 반드시 긍정적인 효과

를 나타내는 것은 아닙니다. 또한 환헤지를 실시할 경우 거래 수수료 등의 추가적인 비용이 소요되어 투

자신탁 수익률에 부정적인 영향을 줄 수도 있습니다. 

 

▪ 환헤지 비용 

목표 헤지비율 환헤지 비용 

최소 70%, 최대 100% 내외 7,123,000원 

주1) 환헤지 비용 및 효과는 직전 회계기간의 실적 또는 헤지전략이 유사한 다른 투자신탁의 실적을 추정치로 사

용할 수 있습니다. 

 

3. 주요 투자위험  

구    분 투 자 위 험 의    주 요 내 용 

원본손실위험 등 

이 투자신탁은 투자 원리금 전액이 보장 또는 보호되지 않습니다. 따라서 투

자원본의 전부 또는 일부에 대한 손실의 위험이 존재하며 투자의 결정과 투

자금액의 손실 내지 감소의 위험은 전적으로 투자자가 부담하며, 집합투자업

자나 판매회사 등 어떤 당사자도 투자의 결정 및 투자손실에 대하여 책임을 

지지 아니합니다. 또한, 이 투자신탁은 예금자보호법의 적용을 받는 은행예금

과 달리 은행 등에서 매입한 경우에도 예금자보호를 받지 못합니다. 

파생상품 투자위험 

파생상품(선물, 옵션)은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대효과

(Leverage 효과)로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 훨씬 높

은 위험에 노출될 수 있습니다. 특히, 옵션매도에 따른 이론적인 손실범위는 

무한대로 투자신탁재산의 큰 손실을 초래할 우려가 있습니다. 
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국가 위험 

집합투자재산을 금 관련 해외 자산 등에 투자하므로 국내와의 물리적, 시간

적 차이로 인한 불확실성을 가지고 있습니다. 해당 국가의 정부정책 및 제도

의 변화로 인해 자산가치 손실이 발생할 수도 있으며 외국인에 대한 투자제

한, 조세제도 변화 등의 경제적 변화 및 사회 전반적인 변동에 따른 위험도 

있습니다. 일부 외국 국가시장의 유가증권은 외국인 투자한도, 넓은 매매호가 

차이, 거래소에 제한된 개장시간과 거래량 부족 등의 원인으로 인하여 유동

성에 제약이 발생할 수도 있습니다. 

환율변동 위험 

이 투자신탁은 해외에 투자할 수 있기 때문에 원화(KRW)와 투자대상국 통화

간의 환율변동에 따라 투자자산의 가치가 변하는 위험을 지게 됩니다. 이는 

해당 외화투자자산의 가치가 상승함에도 불구하고 원화와 투자대상국 통화간

의 상대적 가치 변화로 인해 투자시 수익을 얻지 못하거나 원금의 손실이 발

생할 수도 있음을 의미합니다. 예를 들어 원화의 가치가 투자대상국 통화에 

비하여 상대적으로 더 높아지면, 외화자산인 투자자산의 가치는 원화가치로 

환산했을 때 낮아집니다. 환위험 노출과 관련하여서는 해당 투자신탁 위험관

리의 환위험 관리를 참조하시기 바랍니다. 

베이시스 위험 

투자금액 중 일부가 금 관련 선물로 운용되므로 지수를 구성하는 금 현물과 금 

선물의 종가 기준 베이시스의 일시적인 가격불일치(mis-pricing)로 비교지수(벤

치마크)와의 괴리가 발생하여 환매가격 및 수익에 영향을 줄 수 있습니다. 

베이시스는 시장에서 형성된 현물가격과 선물가격 간의 차이를 뜻합니다. 일

반적으로 선물계약 만기일에 다가갈수록 선물가격이 현물가격에 접근하나, 

선물시장과 현물시장 간 수급관계에 따라서 다르게 나타날 수도 있습니다. 

이에 따라 발생되는 가격변동의 위험으로 베이시스는 만기일에 다가갈수록 

‘0’에 가까워지다가 결국 만기일에 ‘0’이 되는 것이 정상적이므로 이러한 시

장을 정상시장 또는 콘탱고(contango)라고 합니다. 이와는 반대되는 시장을 

역조시장 또는 백워데이션(back-wardation)이라고 한다. 

투자신탁 해지의 

위험 

투자자 전원이 동의한 경우, 집합투자증권 전부에 대한 환매의 청구를 받아 

신탁계약을 해지하려는 경우, 최초설정일로부터 1년이 되는 날에 투자신탁의 

원본액이 50억원 미만인 경우, 최초설정일로부터 1년이 지난 후 1개월간 계

속하여 투자신탁의 원본액이 50억원 미만인 경우 금융위원회의 승인을 얻지 

않고 해당 투자신탁이 해지될 수 있습니다. 

※ 위 내용은 작성 시점 현재의 시장 상황을 감안하여 파악된 이 투자신탁의 주요 투자위험을 명시한 것으로 이 

투자신탁에서 발생할 수 있는 모든 위험을 포함하는 것은 아닙니다. 기타 다른 투자위험에 관한 사항은 정식 

투자설명서를 참조하시기 바랍니다. 

 

4. 투자위험에 적합한 투자자유형 

 이 투자신탁은 5등급 중 1등급에 해당되는 매우 높

은 위험의 투자위험을 지니고 있습니다. 주로 금관련 

파생상품 및 ETF 등에 투자하므로 금가격 하락과 환

율 변동에 따른 원본손실 위험을 감내할 만한 위험선

호도를 가지고 있으며, 상기 위험수준을 이해하면서 

본인의 투자목적에 부합하다고 판단하시는 투자자에

게 적합합니다. 이 기준에는 신용위험 및 운용위험

은 반영되지 않았습니다. 

. 

 

기대
수익률

위험

< 이 투자신탁의 위험등급 분류 >

5등급

4등급

3등급

2등급

1등급

이 투자신탁의
위험등급

기대
수익률

위험

< 이 투자신탁의 위험등급 분류 >

5등급

4등급

3등급

2등급

1등급

이 투자신탁의
위험등급
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5. 운용전문인력 

(2015년 09월 10일 기준) 

※ 이 투자신탁의 퀀트운용본부가 공동운용하며, 책임운용전문인력이란 운용의사결정 및 운용결과에 대한 책임을 부

담하는 운용인력을 말하며, 부책임운용전문인력이란 중대한 자산에 대한 운용권한을 가진 운용인력을 말합니다. 

※ 상기 운용전문인력의 최근 과거 3년 이내에 운용한 투자신탁의 명칭, 투자신탁재산의 규모와 수익률은 한국금융

투자협회 홈페이지(www.kofia.or.kr)를 통하여 확인할 수 있습니다. 

 

6. 투자실적 추이(연도별 수익률) 

(세전 기준, 기준일: 2015년 05월 27일)  

 최근 1년차 최근 2년차 최근 3년차 최근 4년차 최근 5년차 

A 클래스 집합투자증권 -7.19% -6.77% -10.08% 2.54% 26.89% 

A-EU 클래스 집합투자증권 -7.37% -6.96% -10.27% 2.34% 26.65% 

C 클래스 집합투자증권 -7.93% -7.51% -10.81% 1.74% 25.98% 

C2 클래스 집합투자증권 -7.87% -7.45% -10.76% 1.81% - 

C3 클래스 집합투자증권 -7.81% -7.39% -10.70% 1.87% - 

C4 클래스 집합투자증권 -7.75% -7.33% -10.64% - - 

C5 클래스 집합투자증권 -7.69% -7.27% - - - 

C-E 클래스 집합투자증권 -7.68% -7.26% -10.57% 2.01% 26.41% 

S 클래스 집합투자증권 -6.93% - - - - 

비교지수 -7.11% -7.52% -11.33% 1.38% 26.47% 

※ 비교지수 = S&P GSCI GOLD Total Return Index*100% 

※ 비교지수 수익률에는 이 투자신탁에 부과되는 보수 및 비용이 반영되지 않았습니다. 

※ C-W 클래스 집합투자증권은 전부해지되어 기재하지 않았습니다. 

성명 생년 직위 

운용현황 

주요 운용경력 운용중인 

펀드 수 

운용중인 

자산규모 

임승관 1970년 책임 34개 14,539억 
대우증권 투자분석부 8년 5개월 

KB자산운용 퀀트운용본부 10년 3개월 

정의현 1988년 부책임 5개 412억 KB자산운용 퀀트운용본부 2년 6개월 

http://www.kofia.or.kr/
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1. 보수 및 수수료 

이 투자신탁은 운용 및 판매 등의 대가로 보수 및 수수료를 지급하게 되며, 가입자격에 따라 아래와 

같이 보수 및 수수료 등의 차이가 있습니다. 집합투자증권의 판매회사는 투자자가 부담하는 판매보수 

및 수수료에 관하여 투자자에게 지속적으로 제공하는 용역의 대가에 관한 내용이 기재된 자료를 해당 

투자자에게 교부하고 설명하여야 합니다. 따라서, 투자자께서는 동 내용을 참고하시어 판매회사로부터 

충분한 상담을 받으시길 권합니다. 

 

가. 투자자에게 직접 부과되는 수수료 

종류 가입자격 
수수료율 

선취판매수수료 후취판매수수료 환매수수료 전환수수료 

A 가입제한 없음 
납입금액의  

1.0% 이내 
- 

- 

 

- 

A-EU 
온라인 가입자로 올스타 

엄브렐러 펀드에 가입한 고객 

납입금액의 

0.6% 이내 
- - 

C 가입제한 없음 - - 

90일 미만: 

이익금의 

70% 

- 

C2 C 클래스 1년 이상 가입자  - - - 

C3 C2 클래스 1년 이상 가입자 - - - 

C4 C3 클래스 1년 이상 가입자 - - - 

C5 C4 클래스 1년 이상 가입자 - - - 

C-E 온라인 가입자 - - - 

C-W Wrap 계좌 및 특정금전신탁 - - - 

S 

펀드판매에 한하여 인가받은 

판매회사의 온라인 시스템을 통해 

가입한 투자자 

- 

3년미만 

환매금액의 

0.15% 이내 

- 

부과기준 매입시 환매시 환매시 전환시 

※ 선취판매수수료율 및 후취판매수수료율은 상기 범위 내에서 판매회사 별로 차등 적용할 수 있습니다. 차등적용의 

내용은 금융투자협회, 판매회사 및 집합투자업자의 홈페이지를 통해서 확인할 수 있습니다. 

 

나. 집합투자기구에 부과되는 보수 및 비용 

종류 

지급비율(연간) 

집합투자 

업자보수 

판매회사 

보수 

신탁업자 

보수 

일반사무 

관리회사 

보수 

투자신탁 

총 보수 

기타 

비용 

총보수 

∙비용 

(TER) 

합성  

총보수 

∙비용 

증권 

거래비용 

A 0.582% 0.558% 0.045% 0.015% 1.200% 0.007% 1.207% 1.207% 0.092% 

A-EU 0.582% 0.758% 0.045% 0.015% 1.400% 0.007% 1.407% 1.407% 0.092% 

C 0.582% 1.358% 0.045% 0.015% 2.000% 0.006% 2.006% 2.006% 0.091% 

C2 0.582% 1.294% 0.045% 0.015% 1.936% 0.007% 1.943% 1.943% 0.089% 

C3 0.582% 1.229% 0.045% 0.015% 1.871% 0.007% 1.878% 1.878% 0.092% 

C4 0.582% 1.165% 0.045% 0.015% 1.807% 0.007% 1.814% 1.814% 0.092% 

C5 0.582% 1.100% 0.045% 0.015% 1.742% 0.007% 1.749% 1.749% 0.093% 

C-E 0.582% 1.086% 0.045% 0.015% 1.728% 0.007% 1.735% 1.735% 0.092% 

C-W 0.582% 0.000% 0.045% 0.015% 0.642% - 0.642% 0.642% - 

S 0.582% 0.300% 0.045% 0.015% 0.942% 0.006% 0.948% 0.948% 0.095% 

지급 

시기 
최초설정일로부터 매3개월 후급 

사유 

발생시 
- - 

사유 

발생시 

제2부. 매입∙환매관련 정보 
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※ 기타비용은 증권의 예탁 및 결제비용 등 이 투자신탁에서 경상적, 반복적으로 지출되는 비용 (증권거래비용 및 

금융비용 제외)등에 해당하는 것으로 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 기타비용 비율을 추정치로 

사용하며, 회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 기타비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 

실제 비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

※ 총보수∙비용 비율은 이 투자신탁에서 지출되는 보수와 기타비용 총액을 순자산 연평잔액으로 나누어 산출합니다. 

※ 증권거래비용은 회계기간이 경과한 경우에는 직전 회계연도의 증권거래비용 비율을 추정치로 사용하며, 

회계기간이 경과하지 아니한 경우에는 작성일까지의 증권거래비용 비율을 연환산하여 추정치로 사용하므로 실제 

비용은 이와 상이할 수 있습니다. 

※ C-W 클래스 집합투자증권은 전부해지되어 기타비용 및 증권거래비용을 작성하지 않았습니다. 

 

< 1,000만원을 투자할 경우 투자자가 부담하게 되는 수수료 및 보수·비용의 투자기간별 예시(누적) > 

구분 종류 1년 3년 5년 10년 

판매수수료 

및  

보수∙비용 

A 클래스  222,138원 480,068원 758,719원 1,554,668원 

A-EU 클래스  202,808원 503,478원 827,006원 1,744,571원 

C 클래스 203,652원 609,646원 1,012,866원 2,124,927원 

C-E 클래스  176,871원 547,416원 943,523원 2,053,879원 

C-W 클래스 65,808원 205,973원 359,120원 805,499원 

S 클래스 97,025원 302,724원 526,104원 1,170,104원 

※ 위 예시내용은 투자자가 1,000만원을 투자했을 경우 직·간접적으로 부담할 것으로 예상되는 선취판매수수료 또는 

보수·비용을 누계액으로 산출한 것입니다. 이익금은 모두 재투자하며, 연간 투자수익율은 5%, 수수료율 및 총 보

수·비용비율은 일정하다고 가정하였습니다. 그러나, 실제 투자자가 부담하게 되는 보수 및 비용은 기타비용의 변

동, 보수의 인상 또는 인하 등에 따라 달라질 수 있습니다. 

※ S 클래스 집합투자증권의 경우 3년 이상 보유하는 것으로 가정하여 후취판매수수료를 반영하지 않았습니다. 

 

2. 과세 

투자자는 투자대상으로부터 발생한 이자, 배당 및 양도차익(해외주식 매매차익 포함)에 대하여 소득세 

등(개인 및 법인 15.4%)을 부담합니다. 

 

3. 기준가격 산정 및 매입∙환매 절차 

가. 기준가격의 산정  

구   분 내   용 

기준가격 산정방법 

기준가격[당해 종류 집합투자증권의 기준가격]은 공고·게시일 전날의 대

차대조표상에 계상된 투자신탁[당해 종류 집합투자증권의 상당액] 자산

총액에서 부채총액을 차감한 금액(이하 "순자산총액"이라 한다)을 그 공

고·게시일 전날의 집합투자증권[당해 종류 집합투자증권] 총좌수로 나누

어 산정하며, 1,000좌 단위로 원미만 셋째자리에서 4사5입하여 원미만 

둘째자리까지 계산합니다. 

클래스간 기준가격이 상이한 

이유 

클래스간 판매회사보수의 차이로 인하여 클래스간 기준가격이 상이할 수 

있습니다. 

기준가격 공시방법 및 장소 

판매회사: 영업점 및 인터넷 홈페이지 

집합투자업자: 인터넷 홈페이지(www.kbam.co.kr) 

한국금융투자협회: 인터넷 홈페이지(www.kofia.or.kr) 

※ 공휴일, 국경일 등은 기준가격이 공시되지 않으며, 해외의 자산에 투자하는 투자신탁의 경우 기준가격이 산정∙공시

되지 않는 날에도 해외시장의 거래로 인한 자산의 가격변동으로 인하여 집합투자재산 가치가 변동될 수 있습니다. 
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나. 매입 및 환매 절차  

구    분 오후 5시 이전 오후 5시 경과 후 

매   입 

자금을 납입한 영업일(D)로부터 제3영업일

(D+2)에 공고되는 기준가격을 적용 

 

 

 

자금을 납입한 영업일(D)로부터 제4영업일

(D+3)에 공고되는 기준가격을 적용 

 

 

 

환   매 

환매청구일(D)로부터 제3영업일(D+2)에 공고되는 

기준가격을 적용 

제4영업일(D+3)에 환매대금을 지급 

 

 

 

환매청구일(D)로부터 제4영업일(D+3)에 공고되

는 기준가격을 적용 

제5영업일(D+4)에 환매대금을 지급 

 

 

 

 

4. 전환 절차 및 방법 

가. 전환형 구조의 개념: 이 투자신탁은 복수의 투자신탁 간에 서로 전환할 수 있는 권리가 투자자에게 

부여되는 전환형 투자신탁으로 이 투자신탁을 포함한 전환대상 투자신탁들을 통칭하여 “KB 올스타 

엄브렐러”로 칭합니다. 다만, 이 경우 투자자는 아래의 투자신탁에서 A-EU 클래스 집합투자증권 간

만 전환할 수 있습니다.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

※ KB 올스타 엄브렐러에 다른 투자신탁을 추가하고자 하는 경우에는 집합투자업자의 결정에 따라 신탁계약의 

변경의 방법으로 추가할 수 있습니다. 

 

나. 전환 전차 및 방법: 투자신탁의 전환은 아래에 따라 처리합니다. 이 경우 전환대상 투자신탁을 매

입하는 기준가격은 전환처리일에 공고되는 기준가격으로 합니다. 

① KB스타 코리아 인덱스 증권 투자신탁(주식-파생형)에서 KB 올스타 엄브렐러 내의 다른 집합투

자기구로 전환청구를 한 때에는 전환청구일로부터 제2영업일(15시 경과 후 전환청구시 제3영

업일)에 공고되는 기준가격으로 전환청구일로부터 제4영업일에 전환처리합니다. 

② KB스타 코리아 리버스 인덱스 증권 투자신탁(주식-파생형)에서 KB 올스타 엄브렐러 내의 다른 

집합투자기구로 전환청구를 한 때에는 전환청구일로부터 제2영업일(15시 경과 후 전환청구시 

제3영업일)에 공고되는 기준가격으로 전환청구일로부터 제3영업일에 전환처리합니다. 

D D+1

환매청구

(5시 이전)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D D+1

환매청구

(5시 이전)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D D+1

환매청구

(5시 경과 후)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4D D+1

환매청구

(5시 경과 후)

환매대금
지급

D+2 D+3

기준가격
적용

D+4

D D+1

자금납입

(5시 이전)

수익증권 매입

(D+2 기준가격 적용)

D+2D D+1

자금납입

(5시 이전)

수익증권 매입

(D+2 기준가격 적용)

D+2 D D+1

자금납입

(5시 경과 후)

기준가격 적용

(D+3 기준가격 적용)

D+2 D+3D D+1

자금납입

(5시 경과 후)

기준가격 적용

(D+3 기준가격 적용)

D+2 D+3

KB스타 코리아 인덱스

증권 투자신탁

KB스타 미국 S&P500

인덱스 증권 자투자신
탁

KB스타 차이나 H인덱스
증권 자투자신탁

KB스타
골드

특별자
산

투자신
탁

KB스타 개인용 MMF

P-101호

KB스타 코리아 리버스 인덱스

증권 투자신탁

KB MKF원자재 특별자산

투자신탁

전환수수료 및 전환횟수

제한 없이 펀드간 전환

※ 엄브렐러 펀드 최초가입은 KB스타 개인용 MMF P-101호를 제외한

다른 투자신탁의 A-EU클래스 매입을 통해 가능

※ 엄브렐러 매입후 30일 미만은 전환 불가
KB스타 레버리지1.7 인덱스증권 투자신탁

KB 올스타 엄브렐러 펀드
(온라인 A-EU클래스)
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③ KB스타 차이나 H 인덱스 증권 자투자신탁(주식-파생형)에서 KB 올스타 엄브렐러 내의 다른 집

합투자기구로 전환청구를 한 때에는 전환청구일로부터 제2영업일(15시 경과 후 전환청구시 제

3영업일)에 공고되는 기준가격으로 전환청구일로부터 제5영업일(15시 경과 후 전환청구시 제6

영업일)에 전환처리합니다. 

④ KB스타 미국 S&P500 인덱스 증권 자투자신탁(주식-파생형)에서 KB 올스타 엄브렐러 내의 다

른 집합투자기구로 전환청구를 한 때에는 전환청구일로부터 제3영업일(17시 경과 후 전환청구

시 제4영업일)에 공고되는 기준가격으로 전환청구일로부터 제6영업일(17시 경과 후 전환청구시 

제7영업일)에 전환처리합니다. 

⑤ KB스타 골드 특별자산 투자신탁(금-파생형)에서 KB 올스타 엄브렐러 내의 다른 집합투자기구

로 전환청구를 한 때에는 전환청구일로부터 제3영업일(17시 경과 후 전환청구시 제4영업일)에 

공고되는 기준가격으로 전환청구일로부터 제4영업일(17시 경과 후 전환청구시 제5영업일)에 전

환처리합니다. 

⑥ KB스타 개인용 MMF P-101호(국공채)에서 KB 올스타 엄브렐러 내의 다른 집합투자기구로 전환

청구를 한 때에는 전환청구일로부터 제2영업일(17시 경과 후 전환청구시 제3영업일)에 공고되

는 기준가격으로 전환청구일로부터 제2영업일(17시 경과 후 전환청구시 제3영업일)에 전환처리

합니다. 

⑦ KB MKF 원자재 특별자산 자투자신탁(상품-파생형)에서 KB 올스타 엄브렐러 내의 다른 집합투

자기구로 전환청구를 한 때에는 전환청구일로부터 제3영업일(17시 경과 후 전환청구시 제4영

업일)에 공고되는 기준가격으로 전환청구일로부터 제5영업일(17시 경과 후 전환청구시 제6영업

일)에 전환처리합니다. 

⑧ KB스타 레버리지1.7 인덱스 증권 투자신탁(주식-파생형)에서 KB 올스타 엄브렐러 내의 다른 집

합투자기구로 전환청구를 한 때에는 전환청구일로부터 제2영업일(15시 경과 후 전환청구시 제

3영업일)에 공고되는 기준가격으로 전환청구일로부터 제4영업일(15시 경과 후 전환청구시 제5

영업일)에 전환처리합니다. 

 

다. 전환시 유의 사항 

(1) KB 올스타 엄브렐러에 최초 가입은 MMF를 제외한 다른 집합투자기구의 A-EU 클래스 집합투자

증권 매입을 통해 이루어 지며 매입일로부터 30일 미만에는 전환 청구를 할 수 없습니다. 

(2) 투자자가 집합투자기구의 전환에 의하여 집합투자증권을 매수하는 경우에 판매회사는 선취판매

수수료를 취득하지 아니합니다. 다만, 집합투자기구 전환시 및 전환 후 투자자가 추가로 집합투

자증권의 취득을 위하여 판매회사에 자금을 납입한 경우에는 제외합니다. 

(3) 투자자는 투자자산의 전부 또는 일부를 전환 신청할 수 있으나, 판매회사의 정책에 따라 달라 

질 수 있습니다. 

 

▣ 전환대상 집합투자기구에 관한 사항 

 

전환대상 집합투자기구 명 주요 투자 대상 및 목적 

① KB스타 코리아  

인덱스 증권  

투자신탁 

(주식-파생형) 

분 류 투자신탁, 증권(주식-파생형), 개방형, 추가형, 종류형, 전환형 

주요투자대상 
주식 및 주식관련 파생상품 60%이상, 채권 및 어음 각각 

40%이하 

투자목적 
KOSPI200지수를 구성하고 있는 주식 및 주식관련 파생상품에 

투자하여 비교지수인 KOSPI200지수를 추종하는 인덱스 펀드  
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② KB스타 코리아 

 리버스 인덱스 증권 

투자신탁 

(주식-파생형) 

분 류 투자신탁, 증권(주식-파생형), 개방형, 추가형, 종류형, 전환형 

주요투자대상 
국내 주식관련 장내파생상품에 100%이하로 투자,  

채권 및 어음 각각 50%미만 

투자목적 
주가지수 선물 및 옵션을 활용하여 KOSPI200지수 일별 수익률의 

역(-) 수익률을 추종하는 리버스(Reverse) 인덱스 펀드  

③ KB스타 차이나  

H 인덱스 증권  

자투자신탁 

(주식-파생형) 

분 류 투자신탁, 증권(주식-파생형), 개방형, 추가형, 종류형, 모자형 

주요투자대상 

KB스타 차이나 H 인덱스 증권 모투자신탁(주식-파생형) 집합투

자증권에 90%이상, 유동성 자산에 10%이하 

[이 집합투자기구가 투자하는 모집합투자기구의 주요 투자대상] 

홍콩 주식시장에 상장된 중국 기업 관련 해외주식 및 파생상품에 

60%이상, 채권 및 어음 50%미만 

투자목적 

홍콩 주식시장에 상장된 중국 기업들로 구성된 주가지수인 HSCEI

주가지수선물 및 주식 등에 주로 투자하는 KB스타 차이나 H 인덱

스 증권 모투자신탁(주식-파생형)에 투자하여 홍콩 주식시장에 상

장된 중국 관련 해외 주식의 상승에 따른 수익을 추구 

④ KB스타 미국 

S&P500 인덱스 증권 

자투자신탁 

(주식-파생형) 

분 류 
투자신탁, 증권(주식-파생형), 개방형, 추가형, 종류형, 모자형,   

전환형 

주요투자대상 

KB스타 미국 S&P500 인덱스 증권 모투자신탁(주식-파생형) 집

합투자증권에 90%이상, 유동성 자산에 10%이하 

[이 집합투자기구가 투자하는 모집합투자기구의 주요 투자대상] 

미국 주식시장에 상장된 미국 기업 관련 해외주식 및 파생상품에 

60%이상, 채권 및 어음 50%미만 

투자목적 

미국 주식 및 주식관련 파생상품(S&P500지수 구성종목 및 주가

지수선물)에 신탁재산의 대부분을 투자하는 KB스타 미국 

S&P500 인덱스 증권 모투자신탁(주식-파생형)에 투자함으로써 

미국 주식시장 상승에 따른 수익을 추구 

⑤ KB스타 골드  

특별자산 투자신탁 

(금-파생형) 

분 류 투자신탁, 특별자산(금-파생형), 개방형, 추가형, 종류형, 전환형 

주요투자대상 
금 관련 특별자산 50%초과(파생상품 포함), 채권 및 어음 각각 

50%미만 

투자목적 
미국 시장에 상장된 금관련 선물에 주로 투자하여 금 가격 상승

에 따른 수익을 추구 

⑥ KB스타 개인용 

MMF P-101호 

(국공채) 

분 류 투자신탁, 단기금융(국공채), 개방형, 추가형, 종류형, 전환형 

주요투자대상 

만기 5년 이내의 국채증권, 만기 1년 이내의 지방채증권, 특수채

증권(법률에 의하여 직접 설립된 법인이 발행한 채권을 말한다) 

및 기업어음증권 등 

투자목적 
잔존 만기기간이 짧은 국공채 및 유동성자산 등에 투자하여 안정

적인 이자 수익 추구 
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⑦ KB MKF 원자재 

특별자산 자투자신탁

(상품-파생형) 

분 류 
투자신탁, 특별자산(상품-파생형), 개방형, 추가형, 종류형, 모자형,  

전환형 

주요투자대상 

KB MKF 원자재 특별자산 모투자신탁(상품-파생형) 집합투자증권

에 90%이상, 유동성 자산에 10%이하 

[이 집합투자기구가 투자하는 모집합투자기구의 주요 투자대상] 

원자재 관련 특별자산 50%이상(파생상품 포함), 채권 및 어음 각 

90%이하 

투자목적 
원자재를 기초자산으로 하는 장내파생상품에 주로 투자하여 MKF 

원자재 지수의 수익률을 추종하는 것을 목표로 함 

⑧ KB스타 레버리지

1.7 인덱스 증권 투

자신탁(주식-파생형) 

분 류 투자신탁, 증권(주식-파생형), 개방형, 추가형, 종류형 

주요투자대상 
주식 및 주식관련 파생상품 60%이상, 채권 및 어음 각 40%이하, 

ETF 40%미만 

투자목적 
1좌당 순자산가치의 일간변동률이 KOSPI200지수 일간변동률의 

양(陽)의 1.7배수로 연동하도록 투자신탁재산을 운용 
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(단위: 원)  

26,814,764,276 26,445,752,574 35,699,991,009

33,241,184,694 30,798,349,226 39,222,818,141

375,411,817 664,485,613

-6,206,761,025 -4,728,008,469 -4,187,312,745

0 0

52,249,516 8,288,640 91,289,690

8,288,640 91,289,690

0 0

11,064,890 20,379,821

26,867,013,792 26,454,041,214 35,791,280,699

0 0

0 0 0

12,156,698,924 11,378,872,738

자본총계

26,854,996,920

0

14,609,615,920

12,016,872

0

52,249,516

-219,659,393

12,245,381,000

0

운용부채

기타부채

부채총계

원본

수익조정금

이익잉여금

  파생상품

  부동산/실물자산

  현금 및 예치금

  기타 운용자산

기타자산

자산총계

( 2015.05.26 ) ( 2014.05.26 ) ( 2013.05.26 )
항       목

운용자산

  증권

26,442,976,324 35,770,900,878

14,286,277,400 24,392,028,140

대차대조표

제 5기제 6기제 7기

 

(단위: 원, %) 

0 0

  매매수수료 19,244,146 28,882,790 37,060,560

당기순이익 -1,508,929,066 -1,961,831,399 -4,187,312,745

매매회전율 0.00 133.53 44.08

운용비용 19,244,146 28,882,790 37,060,560

기타비용 1,644,704 1,929,802 4,091,053

  관련회사 보수 0

  매매/평가차익(손) -1,639,020,477 -2,174,921,662 -4,563,228,813

기타수익 2,759,125 7,301,151 5,692,818

  이자수익 130,121,136 142,801,704 264,469,863

  배당수익 18,100,000 93,800,000 146,905,000

(  2013.05.27 - 2014.05.26 ) (  2012.05.27 - 2013.05.26 )

운용수익 -1,490,799,341 -1,938,319,958 -4,151,853,950

손익계산서

항       목
제 7기 제 6기 제 5기

(  2014.05.27 - 2015.05.26 )

 
주) 매매회전율: 주식매매의 빈번한 정도를 나타내는 지표로서 해당 운용기간 동안 매도한 주식가액을 같은 기간 

동안 평균적으로 보유한 주식가액으로 나누어 산출함. 1회계연도 동안의 평균적인 주식투자 규모가 100억원이고, 

주식 매도금액 또한 100억원인 경우 매매회전율은 100%(연기준)로 함 

제3부. 요약 재무정보 


